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MERCADO DE LONDRES
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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
SEP24 5508 69 5386 5360 5508 SEP24 252,00 | 2,55 | 247,85 | 247,85 | 252,00
NOV24 5137 60 5145 5050 5077 DEC24 253,25 | 3,85 | 253,50 | 248,70 | 249,40
JAN25 4875 59 4878 4794 4816 MAR25 250,65 | 3,65 | 250,75 | 246,00 | 247,00
MAR25 4662 52 4668 4607 4610 MAY25 248,10 | 3,50 | 248,10 | 243,00 | 244,60
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 4985, 4895, 4665 & 4525 Soportes: 250,25, 243,50, 240,50 & 235,00
Resistencias: 5115-5125 & 5180 Resistencias: 260,50-262,00 & 291,00-293,00
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BRASIL

El gobierno de Brasil publicé a finales de la semana pasada sus datos preliminares de las exportaciones de café verde del pais durante el mes de agosto, las
cuales serian un 4,86% superiores a las del mismo mes del afio pasado, con un total de 3.451.183 sacos exportados. Se prevé que cuando se detallen las cifras
finales, con respecto al Conilon, se vuelvan a registrar nuevos aumentos interanuales en las exportaciones, en linea con su mayor demanda y a pesar de los
continuos obstaculos logisticos a las exportaciones en el Puerto de Vitoria.

Finalmente, Cecafé confirmé el martes de esta semana los datos finales de exportaciones para el mes de agosto de 2024, con un total de 3,41 millones de sacos
de café verde, récord para el mes de agosto. El total incluye 2,49 millones de sacos de Arabica y 925.000 sacos de Robusta.

StoneX atribuye la relajacion de la estructura de los switches del mercado de NY a las fuertes exportaciones de Brasil para comenzar el nuevo afio agricola, y
sefiala que las exportaciones serian alin mayores si no fuera por esos retrasos logisticos que también se empiezan a observar en los cargos de Arabica desde el
Puerto de Santos.

El Instituto Brasilefio de Meteorologia (Inmet) emitié una “alerta roja” por riesgo de sequia en todo el pais, cuando solo faltan unas semanas para el inicio
normal de la temporada de floracion del cultivo de Ardbica. Los prondsticos meteoroldgicos a mas largo plazo estan comenzando a mostrar lluvias en el sudeste
de Brasil hacia finales de mes, lo que ayudara a aliviar la preocupacion reciente sobre el desarrollo de la proxima cosecha.

A pesar de todas estas noticias, el USDA prevé que la produccion de arabica de Brasil en 2024/25 aumentaria un +7,3% interanual a los 48,2 millones de sacos,
debido a mayores rendimientos y a una mayor superficie plantada.

VIETNAM

La actividad comercial en Vietnam sigue siendo muy moderada debido a las limitadas existencias remanentes de la cosecha de este afio y parece que no se
recuperara antes de la recoleccion de la nueva cosecha, que comenzara a comercializarse a finales de afio.

La Autoridad Aduanera de Vietnam reportd que las exportaciones de café de Vietnam durante el mes de agosto fueron un 14,10% menos que en el mismo mes
del afio pasado, con 1.216.667 sacos exportados. La estimacion inicial de la Autoridad Aduanera de Vietnam para las exportaciones de café del mes se habia
fijado inicialmente incluso en niveles mas bajos de 1,16 millones de sacos. Se informd a su vez que las exportaciones acumuladas durante los primeros once
meses del actual afio cafetalero 2023/2024 en Vietnam bajaron en un total de 3.414.750 sacos (un 12,71% menos que en el mismo periodo del afio anterior)
hasta un total acumulado en los Ultimos once meses de 23.441.199 sacos exportados. Estas estadisticas de exportacion mensuales tan bajas sirven para
subrayar la realidad de una menor disponibilidad de café en el pais en el afio 2023/24, un factor que se refleja en los valores récord histdricos en el mercado de
futuros de Londres.

Al mismo tiempo, la Oficina General de Estadisticas de Vietnam informé que el valor de los ingresos cafetaleros del pais durante los primeros ocho meses del afio
calendario fueron un 34,80% mayores que en el mismo periodo del afio anterior, con un valor total de aproximadamente 4.000 millones de ddlares.

El tifon Yagi, la tormenta mas importante en Asia este afio, fue degradandose a nivel de depresion tropical, después de causar estragos en el norte de Vietnam,
donde dafi6 fabricas e infraestructuras en provincias industriales muy orientadas a la exportacion, como Quang Ninh y Hai Phong. Las consecuencias de la
tormenta fueron muy graves y continlian con los efectos de deslizamientos de tierra e inundaciones que causaron enormes dafios personales, y a propiedades y
cultivos en las provincias montafiosas del norte, asi como en la capital, Hanoi. Sin embargo, los dafios a regiones cafetaleras clave en el Altiplano Central fueron
practicamente nulos.

Al mismo tiempo, en Asia, las exportaciones de la isla indonesia de Sumatra aumentaron un 13,4% en julio respecto al mismo mes del afio anterior, y un 140%
respecto a junio, hasta las 17.431,3 toneladas (290.522 sacos). Los mercados estiman la produccion de Indonesia en la cosecha 2024/25 (abril-marzo) en
alrededor de 10,9 millones de sacos.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Segun el ICO, la produccién colombiana en agosto fue de 1.049.000 sacos, un 20,3% mas que en el mismo mes del afo pasado. Esto eleva la produccién de
los primeros 11 meses de la cosecha 2023/24 a un total de 11.678.000 sacos, un aumento interanual del 19,7%. Las exportaciones de agosto aumentaron una
cuarta parte (+24,97%) a los 1.021.000 sacos, con lo que el total embarcado desde octubre 2023 hasta la fecha asciende a 10.819.000 sacos, un aumento del
9,4%.

El USDA también prevé que la produccion de café para la cosecha 2024/54 en Colombia aumentara un +1,6% interanual a los 12,4 millones de sacos.

OTROS

En Etiopia se relinen para celebrar su Afo Nuevo, Enkutatash, que marca el final de la temporada de lluvias y simboliza la renovacion y la esperanza. Como dia
festivo, paraliza la actividad empresarial en todo el pais. A medida que la temporada de lluvias disminuya, se crean las condiciones perfectas para que las
cerezas de café maduren a tiempo para la recoleccion, que comenzara a finales de octubre. Etiopia y China firmaron un acuerdo de intercambio de divisas para
comerciar en birr y yuans, con el objetivo de facilitar las transacciones financieras. Esto se produce en un momento en que Etiopia enfrenta una devaluacion del
Birr. El acuerdo podria ayudar a estabilizar la economia local al reducir la dependencia de monedas de terceros, especialmente en la situacion actual en la que el
pais lucha contra la inflacién y la escasez de divisas, ofreciendo cierto alivio a su sistema financiero.

DEMANDA / INDUSTRIA

Las existencias de café Arabica lavado certificado en la Bolsa de Nueva York aumentaron en 2.840 sacos, hasta alcanzar 10s846.687, de los cuales el
97,74% se encuentran en Europa por un total de 827.528 sacos, y el 2,26% restante en los EE.UU. por un total de 54,399 sacos. De estos nimeros, 396.373
sacos son arabigos lavados de Brasil, y otro 12,23% de estos cafés certificados, de Honduras. Las existencias pendientes de clasificacion aumentaron en 14.710
sacos, para registrar un total de 58.502 sacos pendientes de clasificacion.

Nestlé ha posicionado a Vietnam como un centro clave para la produccion de su café, exportando a casi 30 mercados, incluidos paises muy exigentes en Asia,
Europa y América. "La transformacion verde y digital impulsa nuestro desarrollo sostenible en Vietnam y mejora nuestra competitividad”, dijo Le Thi Hoai
Thuong, gerente senior de asuntos corporativos de Nestlé Vietnam. Desde el lanzamiento del Plan NESCAFE en 2011 en las provincias del Altiplano Central de
Vietnam (Las Tierras Altas), la empresa ha llevado a cabo mas de 355.000 sesiones de capacitacion sobre cultivo de café sostenible para agricultores, apoyando
a un promedio de mas de 21.000 hogares agricolas al afio.
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COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,1092 | 1,11009 | 1,10706

Segun datos del Departamento de Trabajo, la economia estadounidense cred menos empleos de lo previsto en agosto, pero aumento con respecto a la cifra de
julio, lo que podria influir en las préximas decisiones de politica monetaria de la Reserva Federal. Estos datos probablemente influirdn en la forma en que el
presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, aborde el tan esperado cambio de un enfoque en controlar la inflacién a preparativos destinados a protegerse
contra la pérdida de empleos. Powell dijo en agosto que "ha llegado el momento" de ajustar la politica monetaria debido a los posibles "riesgos a la baja" que
enfrenta el mercado laboral estadounidense. En agosto, la inflacion de EEUU subi6 0.2%, dejando un acumulado de 2.5% en los Gltimos 12 meses.

El BCE recorta los tipos de interés 0,25 puntos ante el alivio de la inflacién. EI Eurobanco lanza un nuevo balén de oxigeno a la economia y coloca el tipo de
facilidad de depdsito en el 3,5%, pero rebaja ligeramente las previsiones de crecimiento para los proximos tres afios.

OTROS COMENTARIOS

La Organizacion Internacional del Café reportd que las exportaciones mundiales de café durante el mes de julio fueron un 12,2% superiores a las del
mismo mes del afio anterior, con un total de 11,29 millones de sacos exportados. Estos datos han contribuido a que las exportaciones mundiales acumuladas de
café durante los primeros diez meses del actual afio cafetero 2023/2024 sean de un 10,50% mas altas que el mismo periodo del afio anterior, con un total de
exportaciones reportadas de 115,01 millones de sacos.

El Servicio de Agricultura Exterior del USDA prevé a su vez que la produccion mundial de café en la cosecha 2024/25 aumentara un +4,2% interanual a los
176,23 millones de sacos, con un aumento del +4,4% en la produccién de arabica a 99,85 millones de sacos y un aumento del +3,9% en produccion de robusta
a 76,38 millones. El USDA prevé también que las existencias finales de 2024/25 aumentaran en un +7,7% a 25,78 millones de sacos partiendo de los 23,93
millones de sacos en 2023/24.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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